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1

　長崎大学経済学研究科経済経営政策専攻（博士前期課程）では、平成 20 年度「新興

金融市場分析の専門家育成プログラム」が、文部科学省の「大学院教育改革支援プログ

ラム（大学院 GP）に採択されました。

　本プログラムでは、ファンドマネージャーやアナリストなど、アジアを中心とする新

興金融市場で活躍する高度専門職業人を育成することを目的としています。

　そのため、本研究科にファイナンスコースを新設して、東京証券取引所の支援や中国

を中心とするアジアの大学との連携の下、次の特徴を持つ教育プログラムを提供してい

ます。

　　・海外フィールド研究（新興市場の現実に即した仮説構築・情報収集の実施）

　　・東証インターンシップ（新興市場理解のためのベンチマークの確立）

　　・アジア市場分析（ファイナンスを中心とする高度な専門的分析能力の講義）

　　 ・国際カンファレンスでの成果報告（英語による専門的コミュニケーション能力の養成）

　本プログラムは、平成 22 年度をもって終了します。ここに、3 年間の事業について

報告させていただきます。

　　　はじめに



2 Ⅰ ,　プログラム概要

����

�

�

�

�
�

� �

������������������
��
	�������������������

������ ­�����������­�����������������
��
	��

 ��������������¡�¢£�¤¥¦�§¨©ª­��«�����¬®�¯��

�°�±�²�

��¤³�´µ¶·¸¹·º»¼�½¾¿À�Á��Á��Â�°�ÃÄÅÆÇÈÉÊË�Ì

�ÍÎ�¶ÏÐ�ÑÒÓ��Á�ÔÕÊ�Ö�×ØÙ¸¶·Ú®ÛÜ��Ý³�������¶·

��ÞßÚ¶·àáâãä�åÜ��æ�°�çè�éê��¡�ëìíî������ïð�±�²� �

�

�

�

�

����

ñ®ñ®ñ®ñ®òóòóòóòóôôôôòòòòòòòòõ�´µ¶·¸¹·º»¼¶·öíî÷øÔÕõ�´µ¶·¸¹·º»¼¶·öíî÷øÔÕõ�´µ¶·¸¹·º»¼¶·öíî÷øÔÕõ�´µ¶·¸¹·º»¼¶·öíî÷øÔÕ��������������������ÚÚÚÚ¶·ö¶·ö¶·ö¶·öùúùúùúùúÜÜÜÜ����

�
��
	� ���ûî®������ �
����������������������������üýüýüýüý��������������½¾¿À�Áþ��½ÿâ��ÀÑ��½¾¿À�Áþ��½ÿâ��ÀÑ��½¾¿À�Áþ��½ÿâ��ÀÑ��½¾¿À�Áþ��½ÿâ��ÀÑî®î®î®î®������������������������

Ⅰ　プログラム概要



3Ⅰ ,　プログラム概要

    

カリキュラムのカリキュラムのカリキュラムのカリキュラムの概要概要概要概要    
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●●●●アジアアジアアジアアジア市場分析市場分析市場分析市場分析ⅠⅠⅠⅠ････ⅡⅡⅡⅡ････ⅢⅢⅢⅢ    

【アジア市場分析Ⅰ】(集中講義・2 単位) 

海外フィールド研究を行う前に、アジア諸国の金融制度の現況や課題を事前に知るため、海外

の大学から講師を招聘し、英語による集中講義とディスカッションを行います。 

【アジア市場分析Ⅱ】(１年次後期･2 単位) 

金融市場の分析に必要な高度な専門知識を幅広く習得するため、ファイナンス理論、会計学、

統計・計量経済学等の基礎理論に関する専門知識を、英語で講義します。金融に関する専門的

知識の深化とコミュニケーション能力の向上を図ります。 

【アジア市場分析Ⅲ】(２年次前期･2 単位) 

実践的な市場分析能力を育成するため、統計データや計量分析手法を活用した演習型講義

を行います。これにより統計データや計量手法を駆使する能力を涵養します。 

 

●●●●東京研修東京研修東京研修東京研修（（（（2222 年次夏季休業期間年次夏季休業期間年次夏季休業期間年次夏季休業期間））））    

研修の目的は、新興市場理解のためのベンチマークの確立です。東京証券取引所、あいおい損

保、大和ホールディングスの協力の下、東京市場の特徴、証券会社や保険会社のアジア戦略など

に関する研修を行います。 

●●●●海外海外海外海外フィールドフィールドフィールドフィールド研究研究研究研究（（（（2222 年次後期年次後期年次後期年次後期））））    

海外フィールド研究の目的は、新興市場の現実に即した仮説構築・情報収集能力の育成です。

学生が現地に赴き、そこから直接市場参加者の特性や決済システムなどの情報を収集し、必要な

情報を取捨選択の後、適切な手法を用いて分析する機会を提供します。 

●●●●国際国際国際国際カンファレンスカンファレンスカンファレンスカンファレンス（（（（2222 年次年次年次年次 12121212 月月月月））））    

長崎大学で毎年１２月に実施される国際カンファレンス“International Conference on Asian 

Financial Markets”に大学院生セッションを設け、研究成果を英語で報告するとともに、助言や指導

を受けます。英語によるコミュニケーション能力の向上も目的としています。 

国内国内国内国内・・・・海外教員連携海外教員連携海外教員連携海外教員連携によるによるによるによる研究指導体制研究指導体制研究指導体制研究指導体制    

英語英語英語英語ネイティブチューターのネイティブチューターのネイティブチューターのネイティブチューターの配置配置配置配置    

英語英語英語英語によるによるによるによる研究指研究指研究指研究指導導導導・・・・講義講義講義講義のののの強化強化強化強化 

実践的実践的実践的実践的なななな分析能力分析能力分析能力分析能力のののの育成育成育成育成    
    ････････････「「「「アジアアジアアジアアジア市場分析市場分析市場分析市場分析ⅢⅢⅢⅢ」（」（」（」（コースコースコースコース科目科目科目科目））））    
国際舞台国際舞台国際舞台国際舞台でのでのでのでの実践力養成実践力養成実践力養成実践力養成    
    ････････････「「「「東京証券取引所東京証券取引所東京証券取引所東京証券取引所でのでのでのでの実習実習実習実習」」」」    
････････････「「「「海外海外海外海外フィールドフィールドフィールドフィールド研究研究研究研究」」」」    

国際的情報発信能力国際的情報発信能力国際的情報発信能力国際的情報発信能力のののの強化強化強化強化    
    ････････････「「「「国際国際国際国際カンファレンスでのカンファレンスでのカンファレンスでのカンファレンスでの成果報告成果報告成果報告成果報告」」」」    

第第第第２２２２年次年次年次年次    第第第第１１１１年次年次年次年次    

国内国内国内国内・・・・海外教員連携海外教員連携海外教員連携海外教員連携によるによるによるによる研究指研究指研究指研究指導体制導体制導体制導体制    

ネットワークをネットワークをネットワークをネットワークを活用活用活用活用したしたしたした遠隔研究指導遠隔研究指導遠隔研究指導遠隔研究指導のののの導入導入導入導入    

英語英語英語英語によるによるによるによる修士論文作成指導修士論文作成指導修士論文作成指導修士論文作成指導

長崎大学大学院経済学研究科長崎大学大学院経済学研究科長崎大学大学院経済学研究科長崎大学大学院経済学研究科ＭＢＡＭＢＡＭＢＡＭＢＡコースコースコースコース    

実践的実践的実践的実践的なななな研究課題設定研究課題設定研究課題設定研究課題設定のののの支援支援支援支援    

    ････････････「「「「アジアアジアアジアアジア市場分析市場分析市場分析市場分析 IIII」（」（」（」（コースコースコースコース科目科目科目科目））））    

専門的専門的専門的専門的なコミュニケーションなコミュニケーションなコミュニケーションなコミュニケーション能力能力能力能力のののの育成育成育成育成    

 ････････････「「「「英語英語英語英語によるによるによるによる講義講義講義講義とととと研究指導研究指導研究指導研究指導」」」」    

学際的学際的学際的学際的なななな研究能力研究能力研究能力研究能力のののの育成育成育成育成    

    ････････････「「「「アジアアジアアジアアジア市場分析市場分析市場分析市場分析ⅡⅡⅡⅡ」（」（」（」（コースコースコースコース科目科目科目科目））））    

支援支援支援支援連携連携連携連携・・・・協力協力協力協力
大学間大学間大学間大学間ネットワークネットワークネットワークネットワーク    外部機関外部機関外部機関外部機関    
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ⅰ）アジア市場分析

　本 GP の実施にあたり、長崎大学経済学研究科における広範な分野にわたる教育スタッフを活用して、ファ

イナンス、データ解析、会計学などを分野横断的に再構築し、アジア市場の分析に焦点を当てたコース科目「ア

ジア市場分析Ⅰ・Ⅱ・Ⅲ」を新設し、本研究科におけるファイナンス科目を充実させた。各科目の概要は次の

とおりである。

　なお、これら 3 科目は、本研究科教授会の検討を経て、平成 22 年度から、本研究科経営学修士コースのファ

イナンスコースの正規のコース科目（ファイナンス科目群）として設置された。各科目名称は、「アジア市場

分析Ⅰ（制度分析）」、「アジア市場分析Ⅱ（理論・政策分析）」、「アジア市場分析Ⅲ（数量分析）」（各 2 単位）

である。これにより、GP 終了後も継続的な開講が可能となった。

■「アジア市場分析Ⅰ」( 集中講義・2 単位 )
　国際的な金融市場を舞台に即戦力となる人材を育成するため、西南財経大学から講師を招聘し、中国の金融市場及び銀行シ

ステムの発展と現状について、英語による集中講義及びディスカッションを行う。これにより、中国研修の準備を行うとともに、

金融ビジネスに求められる国際コミュニケーション能力の高度化を図る。

　平成 20 年度は 3 月に実施したが、平成 21 年度は担当者の都合で、実施できなかった。そのため、平成 22 年度 7 月の実施時には、

1 年次生と 2 年次生と合同で講義を行った。院生の単位取得の成績結果はいずれも優れており、シラバスにおける当該授業項

目への理解が進むとともに関係資料の調査方法の修得など学習・研究能力が向上したことがうかがえた。

　　　　　　　

■「アジア市場分析Ⅱ」(1 年次第 2 セメスター：2 単位 )
　金融市場の分析に必要な高度な専門知識を幅広く習得するため、ファイナンス理論、会計学、統計・計量経済学等の基礎理

論に関する専門知識を分野横断的に再構築し、英語により講義する。金融に関する専門的知識の深化とコミュニケーション能

力の向上を図る。

　本講義は、内田教授をコーディネータとして、5 人の教員がオムニバス形式で、平成 20 年度第 2 セメスターから開講した。

各年度とも、授業内容についての院生の理解状況を授業や宿題・レポート等を通じて各教員がその都度把握し適宜授業にフィー

ドバックした。このため、院生にとって必要な知識を身につけさせることができ、それらの結果として全員が優秀な成績で単

位を修得した。修士論文作成上にも、基礎的ないし応用的知識として役に立ったという感想も寄せられた。

■「アジア市場分析Ⅲ」(2 年次第 1 セメスター：2 単位 )
　実践的な市場分析能力を育成するため、統計データや計量分析手法を活用した演習型講義を行う。これにより統計データや

計量手法を駆使する能力を養う。

　本講義は、丸山教授をコーディネータとし、5 人の教員がオムニバス形式で、平成 21 年度第 1 セメスターから開始した。本

講義で実施されるデータ分析に必要な金融経済データや統計処理ソフトウェア（EViews、DEASolver など）を整備するととも

に、ノート型パソコンを院生に貸与した。各担当教員が、ソフトウェアを用いた演習型の講義により市場分析手法を習得させ、

さらに宿題やレポートを課すことにより、単元ごとに内容の理解度を把握していたため、院生は必要な分析手法や知識を身に

つけることができ、その結果として全員が優秀な成績で単位を修得した。
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アジアアジアアジアアジア市場分析市場分析市場分析市場分析ⅠⅠⅠⅠシラバスシラバスシラバスシラバス

学期 第1セメスター

曜日・校時 集中講義

開講期間

単位数 2.0

対象年次

授業担当教員名 王　擎

教室 本館オープンラボ3

対象学生(クラス等） MBAコース　1・2年次生

授業のねらい
本科目では、海外フィールド研究を行う前に、アジア諸国の金融制度の現況や
課題を事前に知るため、海外の大学から講師を招聘し、英語による集中講義
とディスカッションを行います。

授業方法
(学習指導法）

下記の授業計画に基づき、主として講義形式により行います。なお、使用言語
は、基本的に英語です。

成績評価の方法・基準等授業への参加など平素の成績及び講義における討論を総合して行います。

受講用件（履修条件）

授業到達目標
中国金融市場の諸特性、それらを分析するための理論ないし政策などに関す
る主要事項を修得し、主要データ類を自ら調査・学習する事ができるようにな
ることを目標とします。

授業内容

1～3.　"Reform and Development of Chinese Financial System"

4～6.　"The current macroeconomic situation and its impact on commercial
banking"

7～9.　"Chinese Capital Market"

10～13.　"The Development of Chinese Banking Industry"

14～15.　"The Current Situation and Future Trend of China’s Capital market"

教科書・教材・参考書
テキスト、参考書、および教材などについては各担当教員が指示もしくは準備
します。
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授業のねらい

授業方法
(学習指導法）

授業到達目標

アジアアジアアジアアジア市場分析市場分析市場分析市場分析ⅡⅡⅡⅡシラバスシラバスシラバスシラバス

学期
曜日・校時
開講期間
単位数
対象年次

第2セメスター
木4

2.0
1年
内田　滋
（経）新館301演習室
MBAコース　1年次生

本科目では、大学院博士前期課程MBA（経済学修士）コース学生の基礎的研
究能力の養成に資するため、金融・証券を中心とするアジアの新興市場関す
る基礎的知識を主として理論・政策に焦点を当てて説明・講述されます。

下記の授業計画に基づき、主として講義形式により行います。なお、使用言語
は、基本的に英語ですが、丁寧に分かりやすく講述します。

新興市場国と日本との会計基準の相違や金融市場の諸特性、それらを分析
するための理論ないし政策などに関する主要事項を修得し説明するため、代
表的な文献や主要データ類を自ら調査・学習する事ができるようになることを
目標とします。

授業内容

教科書・教材・参考書

成績評価の方法・基準等

受講用件（履修条件）

授業担当教員名
教室
対象学生(クラス等）

1.イントロダクション：本講義の位置づけや趣旨他。経営経済と金融・ファイナンス　（内田教員）
2.日本の銀行制度と金融市場　（深浦教員）
3.企業行動と海外投資　（薛教員）
4.日本・アジアの会計制度と小括（評価を含む）　（深浦教員）
5.企業会計　（岡田教員・近藤教員）
6.財務情報と分析　（岡田教員・近藤教員）
7.日本・アジアの会計制度と小括（評価を含む）　（岡田教員・近藤教員）
8.金融・財政政策と金融市場　（工藤教員）
9.通貨制度・金融政策と金融市場　（工藤教員）
10.日本・アジアの経済政策と小括（評価を含む）　（工藤教員）
11.東アジアの国際金融動向　（須齊教員）
12.外国為替の理論と動向　（須齊教員）
13.日本・アジアの株式市場の動向と小括（評価を含む）　（須齊教員）
14.企業行動と金融・証券-現状と課題-　（内田教員）
15.日本・アジアの金融動向と総合評価を含む総括　（内田教員）

テキスト、参考書、および教材などについては各担当教員が指示もしくは準備
します。

レポート又は試験（各担当教員による評価15％×5）と授業への参加・貢献など
平常の成績及び最終評価（レポート又は試験25％）を総合して行います。

特にありませんが、経済・経営系学部以外の卒業生には初回の授業でガイダ
ンスを行います。
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アジア市場分析Ⅱ・Ⅲ「学生による授業評価」

1.	 授業・演習 ( 研究コース )・テーマサーベイ ( 経営学修士コース１年次生 )・プロジェクト

スタディ ( 経営学修士コース 2 年次生 )、を受けての成果 ( 幅広くなった知識・考え方、自分の研

究に役立った点など ) をお書きください。

■分析手法を学べてよかった。しかし、講義の内容をより理解するために、あらかじめ準備でき

　るような手配があったら良かったと思う。

■全て英語であったので、レジュメが事前にもらえたら予習ができてよりよかったとおもう。知

　らない単語を調べる時間が節約できるからである。

■データの分析に役に立つと期待します。

■役に立ちました。

■複数の先生たちにアジア市場分析について教えてもらってこれからの研究と就職活動に知識、　

　考え方まで役に立てます。

■英語力のアップにつながった。幅広く話が聞けた。

■まずはアジア市場の全体像を見るようになった。そしてアジア金融市場、特に新興国の金融市

　場の動向に対して知識が一層はっきりした。研究手法の面でもアジア金融市場を研究する時、　

　歴史のデータと今までの理論を結び合わせ、政治・文化の要素も考えるべきだと認識した。

2.	 授業などの内容、進め方についての意見、要望、感想をお書きください。

■いろいろな分析手法を Eviews 等を使用しての講義は、大変充実した内容であった。しかし、限

　られた回数・時間では端折傾向が強く、詰め込みすぎな、中途半端な感じになったのではないか。

　また、時間に余裕がある１年次の講義にすべきである。そうすると、ここで取得できる分析手

　法を活用し検討する時間があるので有効に活用する事ができる。

■大学院の１年次において開講してほしいです。そうしたら修論のためにもなる。

■修士論文作成にも使いたいので、１年次において授業を受けたほうが良いと考えます。

■自分の視野を中国からアジアへ広げてもらいました。

■今の進み具合でちょうど良い。自分の英語力はまだまだなので英語の勉強をもっと頑張りたい

　と思った。

■違う先生が担当している部分は素晴らしいが、各部分の関連を誰かがまとめてくれれば一層将

　来の研究に役立つと思う。
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ⅱ）東京研修
　

　東京研修の目的は、東京市場の市場構造や取引慣行などの研修を通じて、中国で実施する新興市場理解のた

めの比較基準を確立することである。研修の実施にあたっては、東京証券取引所、あいおい損害保険株式会社

（現　あいおいニッセイ同和損害保険株式会社）、大和ホールディングス、大阪証券取引所、日本証券業協会の

ご協力を得ることができた。平成 21 年度及び 22 年度の研修の概要は以下のとおりである。

- 平成 21 年度　東京研修の概要 -
■研修期間：平成 21 年 8 月 31 日 ( 月 ) ～ 9 月 15 日 ( 火 )

■滞在先：東京日本橋ホテル堀留ヴィラ

■研修プログラム

・東京証券取引所 4 階 403 室

9 月 1 日 ( 火 )13：00 － 14：30

①　東証アローズ見学、ME

	 　　 14：40 － 16：10

②　日本経済と証券市場の機能と役割

9 月 2 日 ( 水 ) 13：00 － 14：30

③　東証市場の組織・概要

                        14：40 － 16：10

④    会社法、金商法と証券市場

9 月 3 日 ( 木 ) 13：00 － 14：30

⑤　上場審査制度と上場管理制度

                        14：40 － 16：10

⑥   東証 AIM

9 月 4 日 ( 金 ) 13：00 － 14：30

⑦　株式市場（ETF 等新商品の紹介及び MC 見学）

                        14：40 － 16：10

⑧　派生市場（新商品の開発を含む）

9 月 7 日 ( 月 ) 13：00 － 14：30

⑨　決済制度（JSCC を含む）

                        14：40 － 16：10

⑩　情報サービス

9 月 8 日 ( 火 ) 13：00 － 14：30　

⑪　売買審査制度

                        14：40 － 16：10

⑫　参加者考査制度

9 月 9 日 ( 水 ) 13：00 － 14：30

⑬   東証の国際戦略

                        14：45 － 16：15

⑭　今後の課題
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・大和ホールディングス本店 29 室

9 月 10 日 ( 木 )　10：00 － 11：30　

⑮　アジア戦略（実績、今後の戦略）

9 月 11 日 ( 金 )　15：30 － 17：00

⑯　CSR の取組み

・あいおい損害保険本店

9 月 14 日（月）10：30 － 17：00

損害保険業界の動向

 

- 平成 22 年度　東京研修の概要 -
■研修期間：平成 22 年 8 月 31 日 ( 火 ) ～ 9 月 11 日 ( 金 )

■滞在先：スマイルホテル東京日本橋

■研修プログラム

・あいおい損害保険株式会社本店

8 月 31 日（火）午後 15：30 － 17：30

損害保険会社における資産運用

・東京証券取引所 7 階 711 室

9 月 1 日 ( 水 )　午後 13：00 － 14：30

①　東証アローズ見学、ME

	 　　　 午後 14：40 － 16：10

②　日本経済と証券市場の機能と役割

1) 証券市場、証券取引所の歴史

2) 発行市場と流通市場

9 月 2 日 ( 木 ) 午後 13：00 － 14：30

③　東証市場の組織・概要

                        午後 14：40 － 16：10

⑤   会社法、金商法と証券取引所（規制緩和と証券取引所改革を含む）

9 月 3 日 ( 金 ) 午後 13：00 － 14：30
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⑤　上場審査制度と上場管理制度

                        午後 14：40 － 16：10

⑥   東証マザーズと東証 AIM

9 月 6 日 ( 月 ) 午後 13：00 － 14：30

⑦　株式市場（ETF 等新商品の紹介を含む）及び MC 内見学

                        午後 14：40 － 16：10

⑧　派生市場（新商品の開発を含む）

9 月 7 日 ( 火 ) 午後 13：00 － 14：30

⑨　決済制度（JSCC を含む）

                        午後 14：40 － 16：10

⑩　情報サービス

9 月 8 日 ( 水 ) 午後 13：00 － 14：30　

⑪　売買審査制度

                       午後 14：40 － 16：10

⑫　参加者考査制度

9 月 9 日 ( 木 ) 午後 13：00 － 14：30

⑭　東証の国際戦略

                       午後 14：45 － 16：15

⑮   今後の課題

・大阪証券取引所東京支社（証券会館）

9 月 10 日 ( 金 ) 午前 10：00 － 11：30

大証の戦略（デリバティブ分野）－「J-GATE」を中心に－

・日本証券業協会（証券会館）

9 月 10 日 ( 金 ) 午後 13：00 － 14：30

日本証券業協会の活動と自主規制業務

・大和証券キャピタルマーケッツ

9 月 10 日 ( 金 ) 午後 15：00 － 16：30

大和証券キャピタルマーケッツの活動
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東京研修を終えての感想

　2010 年８月 31 日から 9 日 10 日まで十一日間に、GP コースの学生と担当先生と一緒に東京

証券取引所、大阪証券取引所、あいおい損保（現あいおいニッセイ同和損保）日本証券業協会な

どいくつかの日本の証券取引に関わる主な機構に見学した。特に九日間東京証券取引所での見学

が、私たちに東証を会社として、証券取引の組織者として、かつ監督者としての役割、公正、効率、

安全の確保のために積み重ねた工夫を教えてくれました。中国の証券取引処との比較は次の段階

で検討するつもりですが、ここで、見学の成果をまとめて記します。

　まずは全般から日本の証券取引を見る。証券取引所という会社は日本国内で六つ存在していま

す（福岡、大阪、名古屋、札幌、東京、及びジャスダック）。昨年ジャスダックは大証の傘下にな

りましたから、その数は五つになりました。もちろん、東京証券取引所は上場会社の数も、取引

規模も、上場企業の時価総額も日本に一番大きいです。よく国民のみんなに知られる一部、二部

のほか、マザーズ、CB、ETF、REIT などたくさんな金融商品取引を組織しています。中国と違っ

て、先物市場をも経営しています（組織者は東証以外大証のみ）。2010 年夏の時点で一部上場会

社数 1679、二部 443、マザーズ 184、それ以外、エイムというマザーズ適格企業になる前の段

階にも利用出来る資金調達手段にも検討しているそうです。

　次は証券市場の仕組み。東証での見学始めるからいちばんびっくりしたのは、自分が金融専攻

の学生としてまだ知らないところが多いです。例えば、発行市場と流通市場の区別及び債権者と

投資者の利益衝突。証券市場とは、適格の会社が一定の自社の株を株式市場の参加者に売るとこ

ろです。その後、株価が上がったり下がったりは流通市場次第なので、会社側の資金調達量には

関わらないです。もちろん返済の義務もないし、利息を払う義務もないです。それこそがなぜ企

業側は銀行などの間接金融ルートより、株式市場で株を発行する直接金融ルートに選好する理由

です。

　出来ればより多い資金を調達のは企業の権利ですが、市場全体の健全発展の面から見れば、資

金の貸し手側にも保護しないといけないです。それによって、法律上かつ東証の場合上場制度上

にもたくさん条項を作って、情報の適時開示や企業の行動規範を定めました。開示の時間のみな

らず、開示の内容とルートおよび違反する場合の罰にも規定されました。企業側のモールハザー

ドを防ぐ一方、出来れば早くインサイド取引、相場操縦など不正の市場操作を発見するために最

新の技術を応用させ、今まで 99％以上の確率でそういうことが発生したらあとすぐ捕まえるほど

市場参加者みんなにも安心できる市場を提供しています。

　以上は今回東京証券取引所見学のまとめです。
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東京研修を終えての感想
　私は 2009 年 4 月に研究生として日本にやってきました。中国の大学から卒業したばかりだっ

たとき、どこの国へ留学したほうがいいか十分に考慮してから日本を選ぶことにしました。なぜ

かというと、現在、日本はアジアの金融市場においてリ ‒ ドしています。しかも、東京証券取引

所はアジアのなかで一番規模の大きい証券取引所として投融資の役割を果たすということで中国

の金融業に対して経験と教訓とも参考になります。

　2010 年 9 月に GP プログラムのおかげさまで、東京への見学チャンスがもらいました。東京で

は東京証券取引所をはじめとしていろいろな金融業企業の従業員に教えてもらって勉強になりま

した。あいおい損保、大阪株式取引所、大和証券、日本証券業協会への見学から、視野を広げて

もらったり、研究に役に立つ知識を勉強してもらったり、将来に役に立つ感想がでてきたりして、

一生に忘れられない経験になりました。具体的に言えば、以下のとおりです。

１、	 東京証券取引所

東京研修の中で、一番印象深いのは東京証券取引所です。東京証券取引所の最大の役割は、一定

のル ‒ ルに従って多くの注文をひとつの場所に集中させることにより、投資家がいつでも安心し

て取引できる流通市場を開くことにあります。また、多くのさまざまな投資判断と需給を反映し

て形成された価格を、公正な価格として広く速やかに公表することも東証の重要な役割のひとつ

です。このように東証は、証券の公正な価格の形成とスム ‒ ズ

な流通を図るという、証券市場を支える重要な役割を担っている公共的性格の強い機関です。

２、	 あいおい損保

グローバルに事業を展開する世界トップ水準の保険 • 金融グループを創造して、持続的な成長と

企業価値向上を実現することを目的として、ニッセイ同和損害保険株式会社、三井住友海上グルー

プ株式会社と経営統合を行い、新しいスタートを切りました。経営統合 • 合併はあくまでもスター

トに過ぎないです。職場重視の経営を進め、地域社会とのつながりを重視し、地域に密着した営

業 • 損害サービス活動を徹底して行っていきたいと考えています。

３、	 大阪証券取引所

1730 年に堂島米会所が幕府公認の米の先物取引を開始したのが、公認先物取引所の起源であり、

その取引手法が世界のデリバ取引所へと受け継がれ、現在のデリバ市場の基礎を築いたといわれ

ています。大阪証券取引所は、先物の発祥の地であり、常に時代を先取りしてき堂島の精神と

DNA を継承し、世界の金融 • 資本市場において Osaka　Securities　Exchange － OSE の存在感を

さらに高めるためさまざまな施策に取り組んでいます。

４、	 大和証券

大和証券グループは、1902 年創業の大手証券グループであり、約 110 年に及ぶ長い歴史の中で、

国内最大規模の販売拠点を有する強固な販売力に加え、国際部門の強さと優れた商品開発力を大

きな武器としてきました。
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東京研修を終えての感想
■あいおいニッセイ同和損害保険株式会社

初めての企業研修であったため、非常に緊張していました。その緊張の中で、まずあいおいニッ

セイ同和損害保険株式会社に入り研修が始まりました。お互いの自己紹介が終わった後、仕事に

関する様々な面白い体験などを語ってくれたおかげで、緊張感も少しずつ解けていきました。保

険の種類や保険会社と一般企業との違いなどを教えて下さり、最後に合併した後のメリット・デ

メリットについても教えてくださいました。たとえば合併することによって規模がさらに大きく

なり、シナジー効果が期待されています。会社の発信力・影響力のアップも図られています。一方、

ひとつの会社に同じ部門は二つも要らないため、その統合に伴う人員削減、人事異動が生じるため、

どういう風にうまく対応していくのか、というような問題に直面していると語られています。

■東京証券取引所

東証アローズを見学した後、担当の先生から「証券市場の仕組みと機能」について紹介してもら

いました。その中で「発行市場と流通市場との違い」という内容に強い印象が残りました。例を

あげながら非常に分かりやすく説明してくれました。たとえば、A さんは、B 証券会社を通して

X 社の株を 1000 万円購入したとします。ここで、その 1000 万円の資金は最終的にどこに行っ

ているのかという例がありました。私は 1000 万円の資金は最終的に X 社に行っていると答えま

した。また、最終的に証券会社に行っていると答える人もいました。実際にその 1000 万円の資

金は最終的に市場に流通しているというのが答えでした。答えを聞いた瞬間、「あ、そうだよね」

とも思ったし、恥ずかしいというのもありました。改めて基礎知識への理解不足を痛感しました。

　株主が出資した元金は戻ってこない一方、証券市場で自由に売買されることによって新たな株

主のところへ行くという事で、東京証券取引所は典型的な流通市場であることが分かりました。

様々な担当の方から貴重な資料もいただけて、今後の修士論文の作成にも参考にさせてもらいた

いと考えています。

■大阪証券取引所・日本証券業協会・大和証券

株式会社である東京証券取引所は上場したいのになぜ上場していないという問題は、以前大学の

先生から考えさせられた時、あまり答えられなかったことは今でも印象強く覚えています。先生

のまとめによると、収益力が低すぎること（例えば、営業利益率は大阪証券取引所よりも低い、

香港証券取引所の三分の一くらいしかない）、債務問題、取引参加者は 24 時間営業に大反対する事、

東京 AIM には欠陥があるため、参加者数はゼロ等が挙げられています。

企業はもうかるところと生き残れるところに行くために、国家を捨てていくというのが今の時代

では全くおかしいことではなく、むしろ当たり前のようになってきています。一方、国はもっと

企業を日本に止めるようなインセンティブ、または政策をやらないと、日本の産業の空洞化は止

まらないと説明されています。その結果有力な企業は相次いで海外に出て行き、帰ってこなくな

ることに違いありません。
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ⅲ）海外フィールド研修（中国・西南財経大学）

　

　本学と西南財経大学金融学院の教員による指導の下、第 2 年次生を対象に、中国における研修を実施

する。本研修の目的は、現地の専門家による講義、金融機関の視察やヒアリング等を通じて、院生が、

自ら設定した研究課題の妥当性を確認させ、その本質を的確に分析するために必要な情報やデータ等を

収集することである。

　本研修の実施にあたっては、実施時期や指導体制について、本事業推進担当教員 2 名が平成 20 年 11

月に西南財経大学を訪問して、平成 21 年度 10 月に主として西南財経大学を中心に実施することを確

認した。また、平成 21 年 3 月には、長崎大学において、院生を交えて西南財経大学王擎教授（当時は

副教授）と打ち合わせを行い、それぞれの院生の研究テーマと関連して研究方法のアドバイスを受ける

ことで、海外フィールド研究の計画に具体性を持たせることができた。

　平成 22 年度は、7 月のアジア市場分析Ⅰの講義のために招聘した王擎教授と、実施時期及び院生のテー

マについて打ち合わせを行い実施した。

　各年度のスケジュールは、次のとおりである。

- 平成 21 年度 -
■研修期間：平成 21 年 10 月 10 日 ( 土 ) ～ 10 月 23 日 ( 金 )

■滞在先：西南財経大学住友苑（中国四川省成都市）

■研修プログラム

10 月 11 日（日）14：00 － 16：00　Professor Susai delivers a lecture “The Effect of Financial Crisis on Japan’s Economy and 

Finance”

10 月 12 日（月） 9：00 － 11：30　Professor Ren Pin delivers a lecture to 4 students (Guanghua skirt building)

10 月 13 日（火）　9：00 － 11：30　Professor Zheng Yi delivers a lecture to 4 students (Guanghua skirt building)

10 月 14 日（水）　9：00 － 11：30　 Professor Tao Qizhi delivers a lecture “The Influence of M&A on Firms' Capital 

Structures” to 4 students (Guanghua skirt building)

10 月 15 日（木）9：00 － 11：30　 Professor Zhao Jingmei delivers a lecture to 4 students (Guanghua skirt building

10 月 16 日（金）9：00 － 11：30　 Professor Zhang Xiaomei delivers a lecture” 杭州温州における地域金融の実態と課題 ” 

(Guanghua skirt building)

10 月 19 日（月）9：30 －　Communicate with students of Southwestern University of Finance and Economics (school 

meeting room in Liulin Campus)

10 月 20 日（火）Visit financial institution

10 月 21 日（水）Visit financial institution

- 平成 22 年度 -
■研修期間：平成 22 年 10 月 11 日 ( 月 ) ～ 10 月 23 日 ( 土 )

■滞在先：成都帝伦大酒店  Chengdu Caesarean Hotel（中国四川省成都市）

■研修プログラム

10 月 13 日（火）10:00-12:00（光华校区 Guanghua campus）

赵静梅　Professor and Vice Principal of School of Finance

Topic: China's Stock Market: Manias, Panics and Hopes 

10 月 14 日（水）10:00-12:00（光华校区 Guanghua campus）

陶启智　Associate Professor
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Topic: Mergers & Acquisitions 

10 月 15 日（木）Visit financial institution

10 月 16 日（金）Visit financial institution

10 月 19 日（月）14:00-16:00（柳林校区 Liulin campus）

袁义勇　Associate Professor

Topic: China’s Future Market 

10 月 20 日（火）14:00-16:00（柳林校区 Liulin campus）

黄　伟　Associate Professor

Topic: Investments 

10 月 21 日（水）14:00-16:00（光华校区 Guanghua campus）

 陈屹立 Associate Professor

Topic: Chinese Banking Developments and Regulations 
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ⅳ）国際カンファレンス
                      -International Conference on Asian Financial Markets-

　本カンファレンスは、2005 年 12 月 10 日に第 1 回目を開催して以来、毎年 12 月に、長崎大

学経済学研究科が主催して、実施している。本カンファレンスの目的は、アジア金融市場に関す

る研究報告を通じて、アジア地域の金融市場の現状、動向、課題などについての共通理解を深め

ること、および、国際的な研究者間の研究ネットワークを構築し、アジア市場で活躍する人材の

育成をすることである。具体的には、以下の点を教育上の目的としている。

1.　研究成果の報告：研究成果の作成により、講義、海外フィールド研究等で修得した高度専門

知識の活用と定着

2.　英語による報告・討論：専門分野の高度な英語運用能力の向上

3.　参加者による助言指導：助言指導に基づく修士論文の作成により、個々の院生の研究水準の

向上

　これまでの本カンファレンスでの報告者数は以下のとおりである。

第 1 回 第 2 回 第 3 回 第 4 回 第 5 回 第 6 回 

2005.12.10 2006.12.09 2007.12.07-08 2008.12.12-13 2009.12.12-13 2010.12.12-13 

経済学部 経済学部 経済学部 長崎県美術館 長崎全日空ﾎﾃﾙ アクロス福岡 

9 名 9 名 9 名 21 名 27 名 26 名 

応募者数（第 4 回から報告論文を国際公募） 30 本 42 本 31 本 

選定数（報告者数） 18 本（13 名） 20 本（14 名） 28 本（15 名） 

招待報告者 8 名 9 名 8 名 

院生報告者数（第 5 回から実施） 4 名 3 名 
 

　　　　　　　　　　　　　　

　主な参加国：中国、韓国、台湾、アメリカ、カナダ、オーストラリア、イギリス、フランス、

ベトナム、タイ、インド
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- 第 4 回カンファレンス -

■日時：平成 20 年 12 月 12 日（金）～ 13 日（土）

■場所：長崎県美術館

■参加大学：

　マレーシアサラワク大学（マレーシア）・西南財経大学（中国）・上海財経大学（中国）・復旦大学（中国）・

上海交通大学（中国）・韓国外国語大学（韓国）・国立政治大学（台湾）・国立交通大学（台湾）・淡江大学（台

湾）・ブラッドフォード大学（イギリス）・・リモージュ大学（フランス）・インディペンデント大学（バ

ングラディッシュ）・トロント大学（カナダ）・カリフォルニア大学リバーサイド校（アメリカ）・九州大学・

学習院大学・横浜市立大学・一橋大学・北星学園大学

　これまで研究交流を行ってきた海外の大学から招聘した研究者のほか、フランス、オーストラリアを

はじめとする世界各地から応募してきた 21 名の報告者を迎えて、開催した。院生も次年度の成果報告

の準備として本カンファレンスに出席し、アジア金融市場の実証分析やファイナンス分野における最新

の研究成果や研究手法、英語によるプレゼンテーションを学習する機会とした。また、海外フィールド

研究を実施する西南財経大学教員との間で、院生の研究テーマについての意見交換を行った。

　カンファレンス終了後に実施された評価委員会では、現在実施しているファイナンスコースのカリ

キュラムについて、海外フィールド研究の実施において協力を得る中国の西南財経大学、復旦大学、上

海財経大学のほか、台湾の淡江大学の参加者の理解を得ることができた。
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The 4th East-Asian Conference on Finance and Accounting

December 12（Fri.）13:30～
Venue：Nagasaki Prefectural Museum

Registration 13:30～

Opening Address  14:30～14:40
Masayuki Susai (Nagasaki University)

Session I  14:40～15:40
Corporate Finance
Chair: Yue Li (University of Toronto)

1 Mohamad Jais (University Malaysia Sarawak)
“The Choice between Dividend and Share Repurchase”

2 Sarwar U. Ahmed (Independent University), Shigeru Uchida (Nagasaki University)

“Impact of Relationship Banking in East Asian Economies: Lessons for Developing
Countries”

3 Sunti Tirapat (Chulalongkorn University)
“Founding CEOs and Firms' Performance: Evidence from Thailand”

Session II 16:00～17:00
Capital Market I
Chair: Ken-ichi Tatsumi (Gakushuin University)

1 Takeo Minaki(Hokusei Gakuen University)
“Volatility and Liquidity; Volume and Bid-Ask spread”

2 Jinwoo Park (Hankuk University of Foreign Studies)
“The Impact of Global Trading of Stocks on Return Volatility: Evidence from the
Korean Stock Market”

3 Ken-ichi Tatsumi (Gakushuin University)
“Hedging, IPOs and Japanese Days-of-the-Week Stock Return Patterns”

Reception 18:00～
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December 13（Sat.）9:30～
Venue：Nagasaki Prefectural Museum

Registration 9:30～

Session III 10:00～10:40
Accounting & Corporate Governance
Chair: Yukihiro Maruyama (Nagasaki University)

1 Bi-Huei Tsai (National Chiao Tung University)
“The Impact of Enterprise Resource Planning Systems on the Efficiency of
Taiwanese Firms”

2 Thierno Amadou Barry (Universite de Limoges), Santos Jose Dacanay III
(University of the Philippines), Laetitia Lepetit (Universite de Limoges), Amine
Tarazi (Universite de Limoges)
“Ownership Structure and Bank Efficiency in the Asia Pacific Region”

Session IV 11:00～12:00
Capital Market II
Chair: Hiroshi Kamae (Hitotsubashi University)

1 Rong Ding (Bradford University School of Management),  Peng Cheng (University
of Antwerp)
“Speculative Trading, Heterogeneous Expectations and Short-sell Constraint -
Empirical Evidence from Hong Kong Through-Train Scheme”

2 Qiang Liu (Southwestern University of Finance and Economics), Song-Ping Zhu
(University of Wollongong),   Wei Fan (University of Electronic Science and
Technology of China)
“The Puzzle of Warrants Trading below their Intrinsic Values in China’s A-Share
Market”

3 Masaya Ishikawa (Hitotsubashi University), Hidetomo Takahashi (Hitotsubashi
University)
“The Effect of Information Production and Bank Relationships on Financing
Choice”

Session V 13:20～14:00
International Finance   
Chair: Masayuki Susai (Nagasaki University)

1 Chien-Hsiu Lin (National Chengchi University)
“Asymmetric Exchange Exposure in the Asian Emerging Markets”

2 Masayuki Susai (Nagasaki University)
“Volume or Order Flow? : Which is More Informative in Really　Traded Yen/Dollar
Foreign Exchange Market with new Data Set?”
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Special Session 14:20～18:00
Chair: Hiroshi Kamae (Hitotsubashi University), Hiromasa Okada (Nagasaki University) 

1 Yihong Jiang (Shanghai University of Finance and Economics)
Miaoli Pan (Shanghai University of Finance and Economics)
“Legal Institution, Accounting Criterion and Investor Protection- A Comparison of
the Common Law Countries and the Code Law Countries”
Commentator: Noriyuki Tsunogaya  (Kyushu University)

2
Zhang Chun (Shanghai University of Finance and Economics),LU Wei(Nanjing
University)
“Securities Analysts, Information Environment Improvement and Cash Dividend of
Corporations”  Commentator: Hiroyuki Aman (Nagasaki University)

3 Yue Li (University of Toronto), Daniel B. Thornton (Queens’ University), Michael
Welker (Queens’ University)
“Corporate Governance and the Value Relevance of Proved and Probable Oil and
Gas Reserve Disclosurs:Canadian Evidence”
Commentator: Takahito Kondo (Nagasaki University)

4 Chien-Chung Nieh (Tamkang University),Chia-Yen Yeh (Tamkang University),

“Panel Threshold Analysis for the Impact of Institutional Ownership on Firm Value”
Commentator: Hiroshi Moriyasu (Nagasaki University)

Break

5
Wang Qing (Southwestern University of Finance and Economics),HAN Xin-
tao(Southwestern University of Finance and Economics)
“Can Monetary Policy Target on Asset Price? -the Empirical Research based on
Real Estate Price”    Commentator: Zhu Baohua(Shanghai Jiao Tong University)

6 Chien-Chung Nieh (Tamkang University), Yu-Ming Kang (Tamkang University)

“The Impact of the Appreciation of Renminbi on Stock Prices and Real Estate
Prices in China”
Commentator: Masayuki Susai (Nagasaki University)

7 Shengzu Wang(Fudan University)
“The Impact of Monetary Policy Credibility on Exchange Rate Volatility: a Small
Open Economy Case”
Commentator: Takeshi Kudo (Nagasaki University)

8
Zhang Qiaoyun(Southwestern University of Finance and Economics),
Chen Yuejun(China Banking Regulatory Commission)
“Does the Premature Withdrawal Effect the Deposit Interest Rate Pricing?　- An
Analysis Based on Risk Sharing between Depositors and Banks”
Commentator: Shigeru Uchida (Nagasaki University)

Closing Address 18:00～18:10
Tadashi Tojo(Nagasaki University)

Dinner 19:00～
Venue：Red Lantern
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- 第 5 回カンファレンス -

■日時：平成 21 年 12 月 12 日（土）～ 13 日（日）

■場所：長崎全日空ホテルグラバーヒル

■参加大学：

　南海大学（中国）・上海財経大学（中国）・武漢大学（中国）・復旦大学（中国）・上海交通大学（中国）・

チュラーロンコーン大学（タイ）・遠東科技大学（台湾）・興國管理學院（台湾）・淡江大学（台湾）・ブ

ルネル大学（イギリス）・バース大学（イギリス）・ドレクセル大学（アメリカ）・ウーロンゴン大学（オー

ストラリア）・デリ大学（インド）・ベトナム国家大学（ベトナム）・トロント大学（カナダ）・北星学園

大学・甲南大学・九州大学

　前年度と同じく、海外の大学から招聘した研究者のほか、カナダ、ベトナム、インドなど世界各地か

ら応募してきた研究者 23 名の報告者を迎えて開催した。12 日午前に、院生セッションを設け、本プロ

グラムに参加している 2 年次生 4 名がこれまでの研究成果を英語で報告した。また１年次生は次年度の

成果報告の準備として本カンファレンスに出席し、アジア金融市場の実証分析やファイナンス分野にお

ける最新の研究成果や研究手法、英語によるプレゼンテーションを学習した。

　院生セッション終了後に、「大学間ネットワーク」の核をなす上海財経大学、淡江大学、復旦大学の

教員の参加を得て、院生の報告内容についての評価を受けた。「修士の学生の研究報告としては立派で

ある」、「短期間でよくまとめられていると思う」などの高い評価を得たが、プレゼンテーションの際の

報告の構成について改善すべき点も指摘された。
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December December December December 12121212((((SatSatSatSat....））））10101010::::00000000～～～～
Venue：ANA Hotel Nagasaki Gloverhill

Registration Registration Registration Registration 10101010::::00000000～～～～

Graduate Student  Graduate Student  Graduate Student  Graduate Student  10101010::::30303030～～～～11111111::::50505050
SessionSessionSessionSession
Chair: Atsuyuki Fukaura (Nagasaki University)Chair: Atsuyuki Fukaura (Nagasaki University)Chair: Atsuyuki Fukaura (Nagasaki University)Chair: Atsuyuki Fukaura (Nagasaki University)

Ardhian NoviantoArdhian NoviantoArdhian NoviantoArdhian Novianto（（（（Nagasaki UniversityNagasaki UniversityNagasaki UniversityNagasaki University））））
“Comparative Study on Government Bond Market in Japan and Indonesia”
An RanAn RanAn RanAn Ran（（（（Nagasaki UniversityNagasaki UniversityNagasaki UniversityNagasaki University））））
"The Rise and Development of Global Sovereign Wealth Funds"
Jin YongJin YongJin YongJin Yong（（（（Nagasaki UniversityNagasaki UniversityNagasaki UniversityNagasaki University））））
“Performance Evaluation and Improving Proposals for PetroChina Company Limited via
DEA, Focused on the Ability of Exploration and Production”
Sheng TingSheng TingSheng TingSheng Ting（（（（Nagasaki UniversityNagasaki UniversityNagasaki UniversityNagasaki University））））
“The Reform of China Rural Finance and Its’ Sustainable Development”

Opening Address  Opening Address  Opening Address  Opening Address  13131313::::00000000～～～～13131313::::10101010
Shigeru Katamine (Nagasaki University)Shigeru Katamine (Nagasaki University)Shigeru Katamine (Nagasaki University)Shigeru Katamine (Nagasaki University)

Session I Session I Session I Session I 13131313::::10101010～～～～14141414::::10101010
Capital Market ICapital Market ICapital Market ICapital Market I
Chair: Yukihiro Maruyama (Nagasaki University)Chair: Yukihiro Maruyama (Nagasaki University)Chair: Yukihiro Maruyama (Nagasaki University)Chair: Yukihiro Maruyama (Nagasaki University)

1
Guangchuan Li(Shenzhen Stock Exchange) , Lei Lu (Shanghai University ofGuangchuan Li(Shenzhen Stock Exchange) , Lei Lu (Shanghai University ofGuangchuan Li(Shenzhen Stock Exchange) , Lei Lu (Shanghai University ofGuangchuan Li(Shenzhen Stock Exchange) , Lei Lu (Shanghai University of
 Finance and Economics) Finance and Economics) Finance and Economics) Finance and Economics)
“Asymmetric Information, Illiquidity, and Asset Returns in the Chinese Stock Market”

2 Fuguang Huang (Nankai University), Lingxia Sun (Nankai University), Steven J. JordanFuguang Huang (Nankai University), Lingxia Sun (Nankai University), Steven J. JordanFuguang Huang (Nankai University), Lingxia Sun (Nankai University), Steven J. JordanFuguang Huang (Nankai University), Lingxia Sun (Nankai University), Steven J. Jordan
(Korea Advanced Institute of Science and Technology), Xiwen Li (Nankai University)(Korea Advanced Institute of Science and Technology), Xiwen Li (Nankai University)(Korea Advanced Institute of Science and Technology), Xiwen Li (Nankai University)(Korea Advanced Institute of Science and Technology), Xiwen Li (Nankai University)
“Venture Capital-Backed IPOs Underpricing: Based on Adverse Selection”

3 Ahmed Alzahranai (Brunel University), Andros Gregoriou (University of East Anglia)Ahmed Alzahranai (Brunel University), Andros Gregoriou (University of East Anglia)Ahmed Alzahranai (Brunel University), Andros Gregoriou (University of East Anglia)Ahmed Alzahranai (Brunel University), Andros Gregoriou (University of East Anglia)
“Bid-Ask Spread and Price Impact Asymmetry:Evidence from the Saudi Stock Market”

Session IISession IISession IISession II 14141414::::30303030～～～～15151515::::30303030
Corporate Finance ⅠCorporate Finance ⅠCorporate Finance ⅠCorporate Finance Ⅰ
Chair: Yue Li (University of Toronto)Chair: Yue Li (University of Toronto)Chair: Yue Li (University of Toronto)Chair: Yue Li (University of Toronto)

1 Hongbo Pan (Wuhan University), Jerry Cao (Singapore Management University), Donghui LiHongbo Pan (Wuhan University), Jerry Cao (Singapore Management University), Donghui LiHongbo Pan (Wuhan University), Jerry Cao (Singapore Management University), Donghui LiHongbo Pan (Wuhan University), Jerry Cao (Singapore Management University), Donghui Li
(University of New South Wales), Meijun Qian (National University of Singapore)(University of New South Wales), Meijun Qian (National University of Singapore)(University of New South Wales), Meijun Qian (National University of Singapore)(University of New South Wales), Meijun Qian (National University of Singapore)
“Why Do Companies Build Political Connections in Emerging Markets? Evidence from
China”

2 S Narayan Rao (IIT Bombay India), Sachin Dandale (IIT Bombay India)S Narayan Rao (IIT Bombay India), Sachin Dandale (IIT Bombay India)S Narayan Rao (IIT Bombay India), Sachin Dandale (IIT Bombay India)S Narayan Rao (IIT Bombay India), Sachin Dandale (IIT Bombay India)
“Long –Term Stock Market Performance of Indian Equity Rights Issues and Earnings
Management”

3 Sunti Tirapat (Chulalongkorn University), Sirin Chokchaiusaha (Chulalongkorn University)Sunti Tirapat (Chulalongkorn University), Sirin Chokchaiusaha (Chulalongkorn University)Sunti Tirapat (Chulalongkorn University), Sirin Chokchaiusaha (Chulalongkorn University)Sunti Tirapat (Chulalongkorn University), Sirin Chokchaiusaha (Chulalongkorn University)
“Does Corporate Governance Matter in Thai Market?”

ProgramProgramProgramProgram

The 5th International Conference on Asian Financial MarketsThe 5th International Conference on Asian Financial MarketsThe 5th International Conference on Asian Financial MarketsThe 5th International Conference on Asian Financial Markets
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Special Session I  Special Session I  Special Session I  Special Session I  15151515::::50505050～～～～18181818::::20202020
Chair: Masayuki Susai (Nagasaki University)Chair: Masayuki Susai (Nagasaki University)Chair: Masayuki Susai (Nagasaki University)Chair: Masayuki Susai (Nagasaki University)

1 Quan, Qi (Fudan University), Nancy Huyghebaert(Katholieke Universiteit Leuven)Quan, Qi (Fudan University), Nancy Huyghebaert(Katholieke Universiteit Leuven)Quan, Qi (Fudan University), Nancy Huyghebaert(Katholieke Universiteit Leuven)Quan, Qi (Fudan University), Nancy Huyghebaert(Katholieke Universiteit Leuven)
“Firm Performance after Partial Privatization: Evidence from China” Commentator:HiroyukiCommentator:HiroyukiCommentator:HiroyukiCommentator:Hiroyuki
Aman (Konan University)Aman (Konan University)Aman (Konan University)Aman (Konan University)

2
Chien-Chung Nieh (Tamkang University),Hwey-Yun Yau (National Taipei College ofChien-Chung Nieh (Tamkang University),Hwey-Yun Yau (National Taipei College ofChien-Chung Nieh (Tamkang University),Hwey-Yun Yau (National Taipei College ofChien-Chung Nieh (Tamkang University),Hwey-Yun Yau (National Taipei College of
Business)Business)Business)Business)
“The Impact of the Appreciation of Renminbi on Stock Prices in China”  Commentator:Commentator:Commentator:Commentator:
Takeshi Kudo (Nagasaki University)Takeshi Kudo (Nagasaki University)Takeshi Kudo (Nagasaki University)Takeshi Kudo (Nagasaki University)

3
Yiwen Fei (Shanghai Jiao Tong University),Rong Ding (University of Bradford), Xichi XuYiwen Fei (Shanghai Jiao Tong University),Rong Ding (University of Bradford), Xichi XuYiwen Fei (Shanghai Jiao Tong University),Rong Ding (University of Bradford), Xichi XuYiwen Fei (Shanghai Jiao Tong University),Rong Ding (University of Bradford), Xichi Xu
(Shanghai Jiao Tong University)(Shanghai Jiao Tong University)(Shanghai Jiao Tong University)(Shanghai Jiao Tong University)
“Sovereign Wealth Funds as Block-Holders”  Commentator: Shigeru Uchida (NagasakiCommentator: Shigeru Uchida (NagasakiCommentator: Shigeru Uchida (NagasakiCommentator: Shigeru Uchida (Nagasaki
University)University)University)University)

4 Yue Yanfen (Shanghai University of Finance and Economics)Yue Yanfen (Shanghai University of Finance and Economics)Yue Yanfen (Shanghai University of Finance and Economics)Yue Yanfen (Shanghai University of Finance and Economics)
“Strategic Cost Information and Sustainable Development of Enterprises”  Commentator:Commentator:Commentator:Commentator:
Takahito Kondo (Nagasaki University)Takahito Kondo (Nagasaki University)Takahito Kondo (Nagasaki University)Takahito Kondo (Nagasaki University)

5 Masayuki Susai (Nagasaki University)Masayuki Susai (Nagasaki University)Masayuki Susai (Nagasaki University)Masayuki Susai (Nagasaki University)
“Multi Foreign Exchange Rate Relations in Turbulent Market: Lessons from Lehman Shock ”
Commentator: Takeo Minaki (Hokusei Gakuen University)Commentator: Takeo Minaki (Hokusei Gakuen University)Commentator: Takeo Minaki (Hokusei Gakuen University)Commentator: Takeo Minaki (Hokusei Gakuen University)

ReceptionReceptionReceptionReception 19191919::::00000000～～～～

December December December December 13131313（（（（SunSunSunSun....））））10101010::::00000000～～～～
VenueVenueVenueVenue：：：：ANA Hotel Nagasaki GloverhillANA Hotel Nagasaki GloverhillANA Hotel Nagasaki GloverhillANA Hotel Nagasaki Gloverhill

Registration Registration Registration Registration 10101010::::00000000～～～～

Session IIISession IIISession IIISession III 10101010::::30303030～～～～11111111::::30303030
Corporate Finance IICorporate Finance IICorporate Finance IICorporate Finance II
Chair: Zhu Baohua (Shanghai Jiao Tong University)Chair: Zhu Baohua (Shanghai Jiao Tong University)Chair: Zhu Baohua (Shanghai Jiao Tong University)Chair: Zhu Baohua (Shanghai Jiao Tong University)

1 Jacqueline L. Garner (Drexel University), Won Yong Kim (Drexel University)Jacqueline L. Garner (Drexel University), Won Yong Kim (Drexel University)Jacqueline L. Garner (Drexel University), Won Yong Kim (Drexel University)Jacqueline L. Garner (Drexel University), Won Yong Kim (Drexel University)
“Are Foreign Investors Really Beneficial? Evidence from South Korea”

2 Yuqing Zhu (University of Wollongong), Gary Tian (University of Wollongong)Yuqing Zhu (University of Wollongong), Gary Tian (University of Wollongong)Yuqing Zhu (University of Wollongong), Gary Tian (University of Wollongong)Yuqing Zhu (University of Wollongong), Gary Tian (University of Wollongong)
“CEO Pay-Performance and Board Independence: the Impact of Earnings Management in
China”

3
Xiaofei Pan (University of Wollongong), Gary Tian (University of Wollongong), Jerry CaoXiaofei Pan (University of Wollongong), Gary Tian (University of Wollongong), Jerry CaoXiaofei Pan (University of Wollongong), Gary Tian (University of Wollongong), Jerry CaoXiaofei Pan (University of Wollongong), Gary Tian (University of Wollongong), Jerry Cao
(Singapore Management University)(Singapore Management University)(Singapore Management University)(Singapore Management University)
“State Owned Vs Privately Owned Firms: Whose CEOs are Better Compensated?”

Session ⅣSession ⅣSession ⅣSession Ⅳ 11111111::::50505050～～～～12121212::::30303030
Capital Market IICapital Market IICapital Market IICapital Market II
Chair: Shigeru Uchida (Nagasaki University)Chair: Shigeru Uchida (Nagasaki University)Chair: Shigeru Uchida (Nagasaki University)Chair: Shigeru Uchida (Nagasaki University)

1 Sanjay Sehgal (Delhi University), Sakshi Jain (Delhi University)Sanjay Sehgal (Delhi University), Sakshi Jain (Delhi University)Sanjay Sehgal (Delhi University), Sakshi Jain (Delhi University)Sanjay Sehgal (Delhi University), Sakshi Jain (Delhi University)
“Short-term Momentum Patterns in Stock and Sectoral Return: Evidence from India”

2 Bum Suk Kim (Far East University)Bum Suk Kim (Far East University)Bum Suk Kim (Far East University)Bum Suk Kim (Far East University)
“The Impact of Global Financial Crisis on Asian Stock Markets: Evidence from ETFs”

Session ⅤSession ⅤSession ⅤSession Ⅴ 13131313::::40404040～～～～14141414::::40404040
International Finance   International Finance   International Finance   International Finance   
Chair: Chien-Chung Nieh (Tamkang University)Chair: Chien-Chung Nieh (Tamkang University)Chair: Chien-Chung Nieh (Tamkang University)Chair: Chien-Chung Nieh (Tamkang University)

1
Alex Yi Hou Huang (Yuan Ze University),Sheng-Pen Peng (Hsing Kuo University ofAlex Yi Hou Huang (Yuan Ze University),Sheng-Pen Peng (Hsing Kuo University ofAlex Yi Hou Huang (Yuan Ze University),Sheng-Pen Peng (Hsing Kuo University ofAlex Yi Hou Huang (Yuan Ze University),Sheng-Pen Peng (Hsing Kuo University of
Management),Fangjhy Li (Hsing Kuo University of Management),Ching-Jie Ke (Yuan ZeManagement),Fangjhy Li (Hsing Kuo University of Management),Ching-Jie Ke (Yuan ZeManagement),Fangjhy Li (Hsing Kuo University of Management),Ching-Jie Ke (Yuan ZeManagement),Fangjhy Li (Hsing Kuo University of Management),Ching-Jie Ke (Yuan Ze
University)University)University)University)
“Volatility Forecasting of Exchange Rate by Quantile Regression”

2 Wei-Han Liu (Tamkang University)Wei-Han Liu (Tamkang University)Wei-Han Liu (Tamkang University)Wei-Han Liu (Tamkang University)
“Estimation and Testing of Portfolio Value-at-Risk Based on L-Comoment Matrices”

3 Nguyen Phu Ha (Vietnam National University)Nguyen Phu Ha (Vietnam National University)Nguyen Phu Ha (Vietnam National University)Nguyen Phu Ha (Vietnam National University)
“The Development of Financial Systems of ASIAN-5 and Vietnam:
A Comparative Analysis”
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Special Session II  Special Session II  Special Session II  Special Session II  15151515::::00000000～～～～16161616::::40404040
Chair: Hiromasa Okada (Nagasaki University)Chair: Hiromasa Okada (Nagasaki University)Chair: Hiromasa Okada (Nagasaki University)Chair: Hiromasa Okada (Nagasaki University)

1
Edward J. Green (Penn State University), Jenny X. Li (Penn State University), Jia PanEdward J. Green (Penn State University), Jenny X. Li (Penn State University), Jia PanEdward J. Green (Penn State University), Jenny X. Li (Penn State University), Jia PanEdward J. Green (Penn State University), Jenny X. Li (Penn State University), Jia Pan
(Fudan University)(Fudan University)(Fudan University)(Fudan University)
“Optimal Intermediated Investment in a Liquidity-Driven Business Cycle”
Commentator:Tomohiro Hirano(Financial Services Agency)Commentator:Tomohiro Hirano(Financial Services Agency)Commentator:Tomohiro Hirano(Financial Services Agency)Commentator:Tomohiro Hirano(Financial Services Agency)

2 Feng Chen (University of Toronto),Yue Li (University of Toronto)Feng Chen (University of Toronto),Yue Li (University of Toronto)Feng Chen (University of Toronto),Yue Li (University of Toronto)Feng Chen (University of Toronto),Yue Li (University of Toronto)
“Voluntary Adoption of Independent Audit Committees: Evidence from Toronto Venture
Exchange Listed Firms”  Commentator: Konari Uchida (Kyushu University) Commentator: Konari Uchida (Kyushu University) Commentator: Konari Uchida (Kyushu University) Commentator: Konari Uchida (Kyushu University)

3
Xiaohong Liu (Shanghai University of Finance and Economics), Jianhao Xu (ShanghaiXiaohong Liu (Shanghai University of Finance and Economics), Jianhao Xu (ShanghaiXiaohong Liu (Shanghai University of Finance and Economics), Jianhao Xu (ShanghaiXiaohong Liu (Shanghai University of Finance and Economics), Jianhao Xu (Shanghai
University of Finance and Economics), Xinyang Mao (Shanghai University of Finance andUniversity of Finance and Economics), Xinyang Mao (Shanghai University of Finance andUniversity of Finance and Economics), Xinyang Mao (Shanghai University of Finance andUniversity of Finance and Economics), Xinyang Mao (Shanghai University of Finance and
Economics)Economics)Economics)Economics)
“The Determinants of Corporate Foreign Exchange Risk Management Policy —Evidence
from Chinese Market”  Commentator: Zhu Baohua(Shanghai Jiao Tong University) Commentator: Zhu Baohua(Shanghai Jiao Tong University) Commentator: Zhu Baohua(Shanghai Jiao Tong University) Commentator: Zhu Baohua(Shanghai Jiao Tong University)

4 Tho Dinh Nguyen Tho Dinh Nguyen Tho Dinh Nguyen Tho Dinh Nguyen （（（（Foreign Trade UniversityForeign Trade UniversityForeign Trade UniversityForeign Trade University））））
“Arbitrage Pricing Theory:Evidence from an Emerging Stock Market”  Commentator: HiroshiCommentator: HiroshiCommentator: HiroshiCommentator: Hiroshi
Moriyasu (Nagasaki University)Moriyasu (Nagasaki University)Moriyasu (Nagasaki University)Moriyasu (Nagasaki University)

Closing Address  Closing Address  Closing Address  Closing Address  16161616::::40404040～～～～16161616::::50505050
Tadashi Tojo(Nagasaki University)Tadashi Tojo(Nagasaki University)Tadashi Tojo(Nagasaki University)Tadashi Tojo(Nagasaki University)
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- 第 6 回カンファレンス -

■日時：平成 22 年 12 月 11 日（土）～ 12 日（日）

■場所：アクロス福岡 6 階会議室

■共催：西南財経大学

■参加大学：

　パシフィック大学（アメリカ）・ジンダルグローバル大学（インド）・バンガー大学（イギリス）・国

立政治大学（台湾）・国立曁南国際大学（台湾）・チュラーロンコーン大学（タイ）・国立台湾大学（台湾）・

仙光山南華大学（台湾）・淡江大学（台湾）・サイモンフレーザー大学（カナダ）・トロント大学（カナダ）・

カリフォルニア州立大学（アメリカ）・ポルト大学（ポルトガル）・上海海事大学（中国）・上海財経大学（中

国）・復旦大学（中国）・上海交通大学（中国）・九州大学・岐阜聖徳大学・神戸大学・東京経済大学・

関西大学・愛知大学・九州産業大学

　本年度は、アジア市場分析Ⅰの講義や中国での研修で協力を得ている西南財経大学と共催した。これ

までと同様、海外の大学から招聘した研究者のほか、カナダ、アメリカ、台湾など世界各地から応募し

てきた研究者 23 名の報告者を迎えて開催した。11 日午前に、院生セッションを設け、本プログラムに

参加している 2 年次生 3 名がこれまでの研究成果を英語で報告した。また１年次生も、これまでと同じ

く、アジア金融市場の実証分析やファイナンス分野における最新の研究成果や研究手法、英語によるプ

レゼンテーション方法について学習する機会とした。

さらに、午前の院生セッション終了後、「大学間ネットワーク」の中心である上海財経大学、淡江大学、

復旦大学の教員と共に昼食会兼用のミーティングをおこない、院生の発表についての評価を受けた。「新

規性のある比較制度分析である」、「新しいデータによる実証分析であり、興味深い報告であった」など

の高い評価を得たほか、質疑応答などに関する助言や課題等も指摘され、院生にとっては有意義な発表

会となった。
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））））～～～～
～～～～
 ～～～～　　　　　　　　
Ｓｔｕｄｅｎｔ　Ｓｔｕｄｅｎｔ　Ｓｔｕｄｅｎｔ　Ｓｔｕｄｅｎｔ　

1 
A Study in Growth Enterprise Market A Comparative Study Between the Tokyo Mothers and the GEB

2 
IPOs of Cinese Commercial Banks　― A DEA Analysis

3 
The Impact of Foreign Investors on the Tokyo Stock Market

 ～～～～　　　　


 ～～～～　　　　　　　　



1 
“Credit Rating Anomaly in Taiwan Stock Market”

2 
“Pension Plan Risktaking: Does it Matter if the Sponsor is Publiclytraded?”

3 
“The Information Content of Changes in Index Composition:”

 ～～～～　　　　　　　　
ⅠⅠⅠⅠ


1


“CEO Overconfidence and the LongTerm Performance Following Unexpected R&D Increases”

2 

“Winner’s Curse or Loser’s Comfort: An Empirical Investigation into the Growth Strategies of State
Owned Enterprises and Private Firms in China”

3


“Corporate governance and firm value during the global financial crisis: Evidence from China”

4 
“Effects of Political Connections: Evidence from Thailand”

 ：：：：～～～～：：：：　　　　　　　　
　（　（　（　（
Some New Trends of Relationship Banking and Finance of SMEs in Japan"

 ～～～～


1


（（（（））））
"The Relevance of Environmental Disclosures For Investors and Other Stakeholder Groups: Are Such
Disclosures Incrementally Informative?"

2 

"Continuous Auditing: Theory, Technology and Implementation in Commercial Banks A"

3


（（（（））））
"An Empirical Study of The Usefulness of Management Discussion and Analysis Published by
Chinese loss Firms"

4 （（（（））））

"The Distinction of capital structure between Private Equity and Public Companies:
The Analysis and Explanation for the Rise and Fall of Corporate Capital Structure in New Era,"

 ～～～～：：：：





（（（（
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（（（（））））～～～～
：：：：
～～～～

 ～～～～



1


“State control and longterm stock performance of Chinese IPOs”

2 
“Effects of Investor Sentiment on IPO Pricing: Evidence from the Japanese Auction Method”

3 
“Which CrossBorder Mergers and Acquisitions Create Value to Listed Acquirer’s Bank? The Role of
Differences in Regulatory Arbitrage, Governance and Institution between Acquirers and Targets”

ⅣⅣⅣⅣ ～～～～



1 
“Cross hedging single stock with ADR and stock index futures: A case study of Taiwan”

2 
“Estimation of the Optimal Hedge Ratio and Hedging Effectiveness of Stock Futures Market in India”  

3 
“Understanding Liquidity of Financial Markets”

4 
“Market Efficiency in Indian Commodity Futures Markets”

ⅤⅤⅤⅤ ～～～～
ⅢⅢⅢⅢ


1


“Financial Reporting Quality and Investor Protection: A Global Investigation”

2 
“Ownership and Stability in Japanese Banking”

3 

"Dynamic Consumption and Portfolio Choice with Ambiguity about Stochastic Volatility"

 ～～～～


1 

"Evidence for Asymmetric Nonlinear Dynamic Relationship between the Spot Market and Stock Index
Futures market in Taiwan "

2 
"Financial crisis, exchange rate and stock market return"

3 

"A Mirror of History: Chinese Bond Market, 19211942"

4 
"Empirical Exploration on the Foreign Exchange Market Microstructure with Duration, Volume and

 
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- プログラム参加院生のカンファレンス発表資料 -

-21 年度 -　4 名

-22 年度 -　3 名
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





 

 





















      







               



  



              

               

 










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











          
        

  

          

















 


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



 
 









          
        
           


   
   

          
         
        
 







 
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













                        








 






  








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    

－－－－    －－－－















           

 


            
           


 
          
           










      
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
 











 






           
               
  

             




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



            


           


             
 
      
            

       
   

 


            
        
          

           

 
  
            
        

               
            

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■中国西南財経大学

西南財経大学は中国の四川省成都市にある教育部直轄、211 工程対象の 4 年制総

合大学です。1925 年創設の私立光華大学をその前身とし、1952 年に四川省内の

大学の財経系学部学科を集約して四川財経学院として現在の原型となったので、歴

史と伝統を持つ大学です。特に、金融学院は、中国国内において、トップクラスの

金融学院で、中国証券監督管理委員会の尚福林主席など多数の金融界の卓越した人

物を輩出しています。大学院ＧＰのおかけで西南財経大学の金融学院で、10 日間

中国の金融市場について、研修することが出来ました。西南財経大学の先生たちは、

実務経験のある人物や海外に留学した経験のある人物なので、最新の金融知識や中

国の金融市場の歴史、現状、銀行、証券市場および先物市場などについて丁寧に教

えていただきました。

また、中国国内において商業銀行の名門である招商銀行の研修によって、中国の商

業銀行の歴史、現状、これからの事業展開について、日本の商業銀行と比較しなが

ら、活発な懇談会を行いました。今回の大学院ＧＰの西南財経大学への研修は、中

国の金融市場を理解する極めて素晴らしい機会だと思います。これからの職業生涯

あるいは自分の人生に非常に有意義な研修だと考えております。

■カンファランス

　今回の大学院ＧＰの最後段階であるカンファランスにおいて、2 年間研究した結

果を沢山の専門家の前で発表することによって、達成感や満足感を感じることがで

きましたし、自己成長したと感じております。また、発表後、専門家たちから貴重

な意見をいただき、これからの研究に極めて有効であると考えております。

プログラム参加の感想
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中国西南財経大學

　西南財経大学は中国教育部所管の経済系拠点大学で、1952 年に創立されました。

既存の学科は財政学、経済学の分野をほとんどカバーしており、うち博士課程を有

する一級学科は三つ、国家級の拠点学科は二つ、中国金融研究センターも付設して

います。

    特に、金融学院は、中国国内において、トップクラスの金融学院で、中国証券

監督管理委員会の尚福林主席など多数の金融界の卓越した人物が輩出しています。

大学院 GP のおかけで西南財経大学の金融学院で、10 日間中国の金融市場について、

研修することが出来ました。西南財経大学の先生たちは、実務の経験のある人物や

海外に留学した経験のある人物なので、最新の金融知識や中国の金融市場の歴史、

現状、銀行、証券市場および先物市場などについて丁寧に教えてくれました。

    また、中国の国内において商業銀行の名門である招商銀行の研修によって、中

国の商業銀行の歴史、現状、これからの事業展開について、日本の商業銀行と比較

しながら、活発な懇談会を行いました。今回の大学院GPの西南財経大学への研修は、

中国の金融市場を理解する極めて素晴らしい機会だと思います。これからの職業生

涯あるいは自分の人生にとっても非常に有意義な研修です。

カンファランス

    今回の大学院 GP の終了発表におけるカンファランス、2 年間研究した結果を沢

山の専門家の前で発表することによって、達成感や満足感を感じることができまし

たし、自己成長したと感じております。また、発表後、専門家たちから貴重な意見

をいただき、これからの研究に極めて有効であると考えております。

プログラム参加の感想
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ⅴ）講演会

　平成 22 年 5 月、UC　バークレー校の Christopher K. Ansell 准教授をお迎えして、GP に参加する院

生を対象とした講演会を実施した。

　本講演会は、Social Network Analysis の手法を学ぶことを目的とするのと同時に、院生の英語能力を

涵養することも目的として英語で実施された。講演内容は、Social Network Analysis の基礎から始まり、

本 GP の趣旨を踏まえて、日本企業の系列を題材とした分析事例、国際金融市場分析に関する研究の紹

介なども含み、多岐にわたるものであった。

■日　時：平成 22 年 5 月 8 日（土）10：00 ～ 12：30

■場　所：長崎大学経済学部東南アジア研究所１階ファカルティセミナー室

■講演者：Christopher K. Ansell 氏

（Associate Professor, Department of Political Science, University of California, Berkley）

■演　題：Social Networking の社会科学への応用
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公公公開開開講講講座座座：：：社社社会会会科科科学学学のののフフフロロロンンンテテティィィアアア


本講座は金融、会計、経営分野の講師陣が、世界の最前線の研究内容を提供します。レクチャーの前

半は英語で講演し、後半でその内容を日本語で易しく解説します。 

講師陣は国際カンファレンスでの豊富な報告経験を有しており、本講座も（日本語で解説する部分を

除けば）標準的な国際カンファレンスの形式で開催します。金融、会計や経営の世界最先端の研究に興

味を持つ一般社会人の方をはじめ、学生の方々、特に高校生諸君の受講を期待しています。 

日日日日        時時時時：：：：    平成 22 年 10 月 3 日(日)，10 月 10 日(日) 全 6回 

①13:00～14:10，②14:20～15:30，③15:40～16:50 (両日 3コマ) 

会会会会        場場場場：：：：    10 月 03 日(日)：長崎大学経済学部新館１階 101 講義室（長崎市片淵 4-2-1） 

10 月 10 日(日)：長崎市立図書館 多目的ホール（長崎市興善町１－１）※駐車場有料 

対対対対        象象象象：：：：    

講講講講        師師師師：：：：    

市民一般、学生(高校生を含む) (定員 100 名) 

長崎大学経済学部教員 6名（下記参照） 

受受受受    講講講講    料料料料：：：：    無 料 

申込申込申込申込方法方法方法方法：：：：    電子メール、FAX のいずれかの方法で受付期間内に下記へお申し込みください。 

講座名・住所・氏名（フリガナ）・連絡先（電話番号等）を明記してください。 

受付期間受付期間受付期間受付期間：：：：    平成 22 年 8 月 30 日(月)～平成 22年 9月 24 日(金)（（（（必着必着必着必着）））） 

申申申申    込込込込    先先先先：：：：    〒850-8506 長崎市片淵 4-2-1 長崎大学経済学部総務係 

TEL：095-820-6305  FAX：095-820-6370 

電子メールアドレス ecso@ml.nagasaki-u.ac.jp（l は小文字のエル） 

   ２日間、出席された方には修了証書を発行いたします。 

 月  日（日） 於 長崎大学経済学部新館１階 101 講義室
① 丸山幸宏  長崎大学経済学部教授） 時時時時  分分分分～～～～：    

レンジ調整型ネットワーク  モデル
② 岡田裕正 長崎大学経済学部教授） 時時時時  分分分分～～～～：

（会計基準の国際的動向とその基盤となる利益観）
③ ウマリ 長崎大学経済学部教授） 時時時時  分分分分～～～～：

（アジアの経済開発：理論、動向、そして政策課題）

 月  日（日） 於 長崎市立図書館多目的ホール
④ 須斎正幸 長崎大学経済学部教授）  時時時時  分分分分～～～～：     

（超高頻度円ドルデータ

を用いた取引間隔、取引量、そしてオーダーフローの関係に関する実証分析）
⑤ 工藤 健（長崎大学経済学部准教授） 時時時時  分分分分～～～～：     

：（財政規律と政府債務

の持続可能性：日本の長期経済統計を用いた実証分析）
⑥ 内田 滋（長崎大学経済学部教授） 時時時時  分分分分～～～～：

中小企業金融とソーシャル・ファイナンスに関する動向について

- 公開講座 -
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Empirical Study on Asian Financial Markets
ISBN978-4-87378-972-9

Edited by Masayuki Susai Hiromasa Okada

Chapter1 

Tokyo or New York:Which Drives East Asian Stock Markets? 

Masayuki Susai

Chapter2 

Support Vector Regression Based GARCH Model with 

Application to Forecastin Volatility of Financial Returns 　　

ShiyiChen,Kiho Jeong

Chapter3 

Financial Development, Soft Budget Constraints and Corporate 

Investment 　　Hongjun Zhu, Xianjie He, Xinyuan Chen

Chapter4 

The Impact of Electronic Trading System on Market 

Efficiency:An Analysis of NIKKEI 225 Futures Market in 

Singapore 　　Masayuki Susai, Hiroshi Moriyasu

Chapter5 

The Characteristic of Public and Private Life Insurance 

Demand in Japan 　Ko Obara, Norihiro Kasuga, Mahito Okura

Chapter6 

Twin Deficits Revisited: Does the U.S. Fiscal Consolidation Help 

to Reduce the Current Account Deficit? 　　Takeshi Kudo

Chapter7 

Periodical Income Allocation under the Accounting Regulation 

in Japan 　　Hiromasa Okada

-Books-
STUDIES ON FINANCIAL MARKETS IN EAST ASIA

ISBN:   978-981-4343-36-7

edited by　Masayuki Susai. Shigeru Uchida 

Chapter 1 

Multi Foreign Exchange Rate Relations in Turbulent Market: 

Lessons from Lehman Shock　　Masayuki Susai

Chapter 2 

The Asymmetric Contagion from the U.S. Stock Market 

around the Subprime Crisis　

Chien-Chung Nieh/Yu-Sheng Kao/Chao-Hsiang Yang

Chapter 3

 Can Monetary Policy target on Asset Price? ---Evidence from 

Chinese Real Estate Market   

 WANG Qing/HAN Xin-tao

Chapter 4 

Relationship Banking and Firm Profitability   

Shigeru Uchida/Sarwar U. Ahmed

Chapter 5 

The Choice between Dividend and Share Repurchase       

Mohamad Jais

Chapter 6 

Banking Relationships in East Asian Economies: Lessons for 

Developing Countries

Sarwar Uddin Ahmed/Shigeru Uchida

Chapter 7 

An Econometric Analysis of Japanese Government Bond 

Markets in the Prewar and Postwar Periods        

Hiroshi Kamae

Chapter 8 

Hedging, IPOs and Japanese Days-of-the-Week Stock Return 

Patterns          Ken-ichi TATSUMI

Chapter 9 

Return, Volatility and Liquidity of the JGB Futures        

Takeo Minaki

Chapter 10 

Consistency of Risk Attitude and other Investment Behavior 

of Japanese Fund Managers       

Masayuki Susai/Hiroshi Moriyasu
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長崎大学大学院経済学研究科
大学院教育改革支援プログラム（大学院 GP)

    新興金融市場分析の専門家育成プログラム

- アジアを中心に世界で活躍するファイナンス・プロフェッショナル育成プログラム -

News    

Letter

　Vol.  

Graduate School of Economics, Nagasaki University

　長崎大学大学院経済学研究科は、ファンドマネージャーやアナリス
トなど、アジアを中心とする新興金融市場で活躍する高度専門職業人
を育成することを目的とした教育プログラムに対して文部科学省から支

援を受けています。その活動を簡単に紹介します。

　
平成 21 年 10 月 10 日～ 23 日、中国の西南財経大学金融学院を訪れて

講義を受けたり、この講義内容や質疑をもとに、時間を見つけてデータ・

資料収集などを行いました。また、講義以外にも中国建設銀行などの金融

機関を訪問し、各自の研究テーマに関連する質問などを行いました。この

フィールド研究で得た知識やデータ・資料は各自の修士論文で活用されて

います。

　平成 21 年 8 月 31 日～ 9 月 14 日に東京証券取引所、あいおい損保、

大和証券の協力のもと、日本経済と証券市場の機能と役割、東京証

券市場の組織・概要、上場審査・上場管理制度、東京証券取引所の

国際戦略、証券会社のアジア戦略、CSR の取り組み、損保業界の動

向に関する講義を各社の担当者から行っていただきました。活発な

質疑を通じて、新興金融市場分析のための比較基準を構築する参考

となりました。

Faculty of Economics, Nagasaki University

■アジア金融市場国際カンファレンス　

■東京研修

■海外フィールド研究

　平成 21 年 12 月 12 日～ 13 日長崎全日空ホテルグラバーヒルで開催し

ました。毎年、国内外から多数の論文応募があり、世界各国で活躍する研

究者の研究報告が行われます。このようなアジアの金融市場を対象とした

国際学会を継続して開催している大学は日本ではまだ少なく、とても貴重

な場です。その中で、大学院経済学研究科博士前期課程の学生も大学院 GP

に基づく研究成果を報告しました。

1

-News Letter-
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長崎大学大学院経済学研究科
大学院教育改革支援プログラム（大学院 GP)

    新興金融市場分析の専門家育成プログラム

- アジアを中心に世界で活躍するファイナンス・プロフェッショナル育成プログラム -

News    

Letter

　Vol.  

Graduate School of Economics, Nagasaki University

　　　■アジア市場分析Ⅰ集中講義
　　　　王先生来日初日から早速自己紹介を含めた集中講義

　　　　開始。言語はすべて英語。中国市場に関する事、中

　　　　国の金融システムなど様々なお話をしていただきま

　　　　した。日頃なかなか受けられない視点の変わった新

鮮な内容の授業に講義を受けての質問やそれぞれの研究テー

マに関する質疑など、活発な議論が繰り広げられました。す

べて英語で進んでいくので一人一人が集中して参加し、とて

も充実した講義となりました。授業内容は以下の通りです。

"Reform and Development of Chinese Financial System"

"The current macroeconomic situation and its impact on 

commercial banking"

"Chinese Capital Market"

"The Development of Chinese Banking Industry"

"The Current Situation and Future Trend of China’s Capital 

market"

　一週間の集中講義を終え、これから世界を目指すファイナンシャル・プロフェッ

ショナルになるための重要な問題について学ぶことができました。

　平成 22 年 7 月 23 日（金）～ 7 月 30 日（金）中国四川省にある、西南

財経大学中国金融研究センターの王擎教授とその学生 4 名が来日。長崎大学

経済学研究科にてアジア市場分析Ⅰの集中講義を開講しました。

2

2
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長崎大学大学院経済学研究科
大学院教育改革支援プログラム（大学院 GP)

    新興金融市場分析の専門家育成プログラム

- アジアを中心に世界で活躍するファイナンス・プロフェッショナル育成プログラム -

News    

Letter

　Vol.  

Graduate School of Economics, Nagasaki University

平成 22 年 8 月 31 日（火）～ 9 月 11 日（土）まで、東京研修を行いま
した。今年もあいおい損保、東京証券取引所、大阪証券取引所東京支店、
日本証券業協会、大和証券キャピタル・マーケッツなど、日本のトップ
企業各社にご協力いただき約 10 日間研修を行いました。

今回の東京研修で現場の空気と現状に直接触れることになり、今後の中国などアジ
ア諸国の金融市場分析につながる知識を得ることができました。

3

　東京初日からあいおい損保損保へ伺い、損保会社の役割と業務
の概要や機関投資家としての仕事と規制、制度的な現状について
の講義を受けました。研修初日ということもあり、みんな緊張し
た顔つきで講義を受けていました。

　大阪証券取引所東京支社、日本証券業協会にもお邪魔しました。今
後の経営計画やデリバティブ市場の現状と課題についてのお話を頂き
ました。日本証券業協会では、組織や仕事内容、役割などとても勉強
になりました。
　大和証券では、長崎大学の OB の方から直接話を聞く事ができまし
た。大和証券の経営戦略や課題など様々な話を聞くとともに、OB か
らは、大きな企業に入るということ、その前に取っておいたほうが良
い資格など、学生の今後についてのアドバイスもありました。学生た
ちは若干の危機感と今後未来への希望を持って話を聞いていました。

　東京証券取引所では、約一週間の研修です。証券市場の仕組みや東

証の概要、証券市場を取り巻く法規制、マザーズ市場や AIM 市場、東
京証券取引所の国際戦略などについて勉強しました。普段テレビや授
業などでしか見る、聞く事の出来ない様子が実際現場で起きていて上
場審査や売買審査など、とても緊張感あふれる様子を見ることができ
ました。はやり机の上の勉強とは違い、実際現場に出て感じる空気や
雰囲気は学校では感じることができないもので、貴重な体験となりま
した。
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長崎大学大学院経済学研究科
大学院教育改革支援プログラム（大学院 GP)

    新興金融市場分析の専門家育成プログラム

- アジアを中心に世界で活躍するファイナンス・プロフェッショナル育成プログラム -

News    

Letter

　Vol.  

Graduate School of Economics, Nagasaki University

　平成 22 年 10 月 11 日（月）～ 10 月 23 日（土）中国四川省成都にあ
る西南財経大学金融学院にて、海外フィールド研修を行いました。

4

　去年に続き、今年も中国四川省成都にある西南財経大学金融学院での海外フィール

ド研修を行いました。

　経済発展が進む中国国内において講義を受けられることはとても貴重な体験です。

　中国金融市場、中国経済の歴史や特徴、M ＆ A の流れなどを授業で学び、招商銀

行を訪問しました。

　今回研修へ行った学生の中には中国商業銀行の IPO や、中国経済を論文課題にし

ている人もいて、直接銀行を訪問する事により日本では手に入りにくい情報やデータ

などを銀行・大学双方から手に入れることができました。そのデータ収集や、銀行へ

の訪問は、論文に直接関わるとても充実した内容で、論文作成に価値のある研修とな

りました。研修プログラムは下記の通りです。

　・China's Stock Market : Manias, Panics and Hopes

　・Mergers & Acquisitions

　・China's Future Market

　・Investments

　・Chinese Banking Developments and Regulations
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大学院教育改革支援プログラム（大学院 GP)

    新興金融市場分析の専門家育成プログラム

- アジアを中心に世界で活躍するファイナンス・プロフェッショナル育成プログラム -

News    

Letter

　Vol.  

Graduate School of Economics, Nagasaki University

The 6th International Conference on 
Asian Financial Markets 開催！

5

　平成 22 年 12 月 11 日（土）・12 日（日）の二日間、長崎
大学大学院経済学研究科は The 6th International Conference 
on Asian Financial Markets を福岡市中央区天神のアクロス福
岡にて開催しました。このカンファレンスは文部科学省「平
成 20 年度大学院教育改革支援プログラム」（大学院 GP）と
して採択された「新興金融市場分析の専門家育成プログラム
－アジアを中心に世界で活躍するファイナンス・プロフェッ
ショナル育成プログラム－」の一環として開催され、今年で

6 回目となります。
　毎年このカンファレンスでは、大学院経済学研究科博士前
期課程の学生が大学院 GP に基づく研究成果を報告していま
す。今年も３名の学生が研究成果を報告し、各国の研究者か
ら貴重な示唆をいただきました。
　また、中国・韓国・アメリカ・イギリス・ポルトガル・イ
ンド・オーストラリアなどの国々から研究者が集まり、2 日
間に渡って大学院 GP に基づく研究成果について発表を行い
ました。
　このカンファレンスに参加した学生も、一流の研究者の発
表を直接聞き、またコミュニケーションをとることで研究の
視野とネットワークが広がり今後の研究活動に向けての決意
を新たにしていました。
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長崎大学大学院経済学研究科
大学院教育改革支援プログラム（大学院 GP)

    新興金融市場分析の専門家育成プログラム

- アジアを中心に世界で活躍するファイナンス・プロフェッショナル育成プログラム -

News    
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ポルト大学、カリフォルニア州立大学、上海海事大学の教授が、
長崎大学経済学部を訪問しました。

　2010 年 12 月 13 日 ～ 15 日、 福 岡 で 行 わ れ た The 6th International 

Conference on Asian Financial Markets の後に Joao Proenca ポルト大学経済学

部長）と Claudia Ribeiro 准教授、カリフォルニア州立大学の Frank Lin 教授、

Dong Man Kim 教授、そして上海海事大学の Chen Huifa 教授、Lao Zhilei 教授

が長崎大学経済学部を訪問し学部長に表敬訪問しました。その中で、各学校の

紹介や今後の大学間交流についての話をしました。

　また、カリフォルニア州立大学教授の Dong Man Kim 教授には、金融論にて

30 分間英語で講義をしていただきました。英語での講義に参加者はとても真剣

な表情でした。

　様々な大学との間で研究者の交流が活発なのも長崎大学経済学研究科の特徴

の一つです。これからのポルト大学、カリフォルニア州立大学、上海海事大学

との交流をはじめ、その他交流がある全ての大学との関わりもますます広がっ

ていくことでしょう。

6
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長崎大学大学院経済学研究科
大学院教育改革支援プログラム（大学院 GP)

    新興金融市場分析の専門家育成プログラム

- アジアを中心に世界で活躍するファイナンス・プロフェッショナル育成プログラム -

News    

Letter

　Vol.  

Graduate School of Economics, Nagasaki University

ポルト大学、カリフォルニア州立大学の教授が長崎大学学長を
表敬訪問しました。

　2010 年 12 月 14 日、ポルト大学経済学部 Joao Proenca 学部長、カリフォルニア州

立大学 Frank Lin 教授と Dong Man Kim 教授が長崎大学片峰茂学長を表敬訪問しまし

た。

　今回は、12 月 11 日・12 日に福岡で行われた The 6th International Conference on 

Asian Financial Markets に参加された 3 名の教授は、その時の様子やお互いの大学の

紹介や、今後の大学間交流についての話をしました。

　様々な大学の研究者との交流が活発な長崎大学経済学研究科は、こうした海外の研

究者との接点も多く、世界で活躍する研究者との関わりも増えてきます。こうした世

界で活躍するファイナンス・プロフェッショナルを育成することがこのプログラムの

目的です。
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Joao Proenca
ポルト大学経済学部

学部長

Frank Lin
カリフォルニア
州立大学教授

Dong Man Kim
カリフォルニア
州立大学教授
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本事業については、下記 URL に掲載しています。

http://www.nagasaki-u-eastasia.jp/education.html
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後      記

　長崎大学大学院経済学研究科の大学院教育改革支援プログラム（大学院 GP）「新

興金融市場分析の専門家育成プログラム－アジアを中心に世界で活躍するファイナ

ンス・プロフェッショナル育成プログラム－」は、平成 23 年 3 月をもって終了し

ます。この教育プログラムの実施を通じて、本研究科では、経営学修士（MBA）コー

スにおけるファイナンスコースの設置、講義科目「アジア市場分析Ⅰ ~ Ⅲ」の英語

による開講、東京や中国での実習、国際カンファレンスでの成果報告などを行い、

7 名の院生が修了しました。

　これらの実施においては、海外の多くの大学の協力を得ることができました。と

りわけ中国の西南財経大学の多大な協力なしには実施できるものではありませんで

した。国内でも、東京証券取引所、あいおいニッセイ同和損害保険株式会社、大和

総研ホールディングスなどのご協力を得ることができました。ここに改めて、感謝

の意を述べさせていただきます。

　本研究科には、このプログラムに参加している博士前期課程 1 年生がいます。今

後もこれらの大学や機関との連携を維持して、アジアで活躍できる金融専門人材の

育成を行っていきたいと考えています。今後もご指導のほどお願い申し上げます。

2011 年 3 月

GP 取組実施担当者一同



長崎大学経済学研究科
Graduate School of Economics 

Nagasaki University

〒 850-8506  
長崎県長崎市片淵 4-2-1

Tel: (095) 820-6300
Fax:(095)820-6370


